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RESUMO

Um dos principais preceitos da contabilidade é o de assegurar a transparéncia das informacgdes
aos usuarios das demonstracdes financeiras. Associando esse preceito aos diversos riscos
inerentes as atividades bancarias, é essencial a evidenciacdo da informagdo sobre esses riscos
para garantir a confiabilidade e a estabilidade do sistema financeiro. O presente estudo teve
por objetivo central identificar qual dos dois padrdes de divulgacdo financeira adotados no
Sistema Financeiro Nacional (SFN) — IFRS ou COSIF — melhor atende aos requisitos de
evidenciacdo sobre risco de crédito previsto no Acordo de Basileia. Para essa comparacao,
foram analisadas as informacgfes divulgadas sobre risco de crédito nas demonstracGes
financeiras anuais, referentes aos anos de 2010, 2011 e 2012, seguindo os dois modelos de
divulgacdo, das dez maiores instituicdes financeiras em atuacdo no Brasil do tipo Consolidado
Bancério |, considerando o pardmetro de ativos totais. Por meio de analise de contetdo, foi
apurado o grau de Divulgacdo do Risco de Crédito (DRC) para as instituicbes bancarias da
amostra, nos trés periodos, atribuindo notas, entre 0 e 1, para cada um dos oitos requisitos de
divulgacdo previstos no Pilar 3 de Basileia I, nas demonstracdes financeiras elaboradas com
base nos padrBes IFRS e COSIF. Constatou-se que, nos trés periodos analisados, as
demonstracfes em IFRS tém, em meédia, atendido mais adequadamente aos requisitos de
divulgacdo sobre risco de crédito previsto no Acordo que as demonstragdes financeiras anuais
seguindo 0 modelo COSIF. A analise dos requisitos de divulgacdo, por instituicdo, reforca
essas evidéncias de maior divulgacdo nas demonstracoes em IFRS, tendo em vista que apenas
nove dos dez bancos da amostra apresentam maior grau de evidenciacdo nas demonstragdes
elaboradas com esse padréo.
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pelo Editor Jodo Carlos Hipolito Bernardes do Nascimento, apos double blind review.
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ABSTRACT

One of the main precepts of accounting is to ensure the transparency of information to users
of financial statements. This precept and the various risks inherent in banking activities are
essentials to disclosure these risks to ensure the reliability and stability of the financial
system. This study aimed to identify which of the two financial disclosure standards adopted
in the National Financial System (SFN) - IFRS or COSIF - best achieve the requirements of
disclosure on credit risk stipulated in the Basel Accord. For this comparison disclosures
about credit risk were analyzed 2010, 2011 and 2012 financial statements, following the
release of two models, the ten largest banks in Brazil, considering the parameter of total
assets. Through content analysis, it was determined the degree of Disclosure of Credit Risk
(DRC) for the sample banks in the three periods, assigning grades, between 0 and 1, for each
one of the eight disclosure requirements under Pillar 3 of Basel Il, in IFRS and COSIF
financial statements. It was found that in the three periods analyzed, the statements under
IFRS have, on average, more properly attended to disclosure requirements on credit risk
stipulated in the Basel Accord that the financial statements following the COSIF model.
Analysis of disclosure requirements, per institution, reinforces this evidence of greater
disclosure in the financial statements under IFRS, given that only nine of the top ten banks in
the sample have a higher degree of disclosure in the financial statements prepared in
accordance with this standard.

Keywords: Disclosure; Credit Risk; Banks; IFRS; COSIF.

RESUMEN

Uno de los principales preceptos de la contabilidad es garantizar la transparencia de la
informacién a los usuarios de los estados financieros. La asociacion de este precepto a los
diferentes riesgos inherentes a la actividad bancaria es esencial a la divulgacion de
informacion acerca de estos riesgos para garantizar la fiabilidad y estabilidad del sistema
financiero. El presente estudio tuvo como objetivo principal identificar cual de las dos
normas de contabilidad adoptadas en el Sistema Financiero Nacional (SFN) - NIIF o COSIF
- mejor se adapte a los requisitos de divulgacion del riesgo de crédito previsto por el Acuerdo
de Basilea. Para esta comparacion, fueran analizadas las revelaciones sobre el riesgo de
crédito en los estados financeiros de 2010, 2011 y 2012 de los diez mayores instituciones
financieras que operan en Brasil, considerando el parametro de los activos totales. A través
de andlisis de contenido, se determiné el grado de Divulgacion de Riesgo de Crédito (RDC)
para los bancos de la muestra en los tres periodos, asignando grados, entre 0 y 1, para cada
uno de los ocho requisitos de divulgacion del Pilar 3 de Basilea Il, en estados preparados a
base de las normas NIIF y COSIF. Se encontrd que en los tres periodos analizados, las
declaraciones bajo NIIF tienen, en promedio, al que asistieron mas adecuadamente a los
requisitos de informacion sobre el riesgo de crédito establecidas en el acuerdo de que los
estados financieros con arreglo al modelo COSIF. Analisis de los requisitos de divulgacion,
por institucion, refuerza esta evidencia de la mayor revelacion en los estados financieros bajo
NIIF, dado que nueve de los diez principales bancos en la muestra tienen un mayor grado de
revelacion en los estados financieros preparados de acuerdo con esta norma.

Palavras-chave: Divulgacion; Riesgo de Credito; Instituciones Bancarias; NIIF; COSIF.
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1. INTRODUCAO

Comité de Basileia sobre Supervisdo Bancéria, o Basel Committee on

Banking Supervision (BCBS), foi constituido pelos bancos centrais dos paises

integrantes do Grupo dos Dez (G10), com o intuito de discutir a fragilidade do

sistema financeiro e propor solucGes para que as instituicbes financeiras

publiquem informacgdes mais confidveis, evitando assim a instabilidade e a
possivel difusdo na economia (DOORNIK et al., 2007, p. 1).

Uma das principais preocupagdes do BCBS, diante das recentes crises econdmicas e
financeiras, é com a divulgacdo de informacfes por parte das instituicdes bancarias, em
particular, sobre os riscos a que estd exposta. De acordo com Di Benedito e Silva (2007, p. 1),
a exposicdo das instituicdes financeiras a diversos tipos de riscos € inerente as atividades
bancérias, sendo eles: de crédito, de pais e de transferéncia, de mercado, de liquidez,
operacional, legal e de reputacdo. Assim, a divulgacao das informacGes sobre 0s riscos e sua
gestdo é de suma importéncia para uma avaliacdo real da situacdo das instituicdes financeiras.
Nesse particular, ha uma coincidéncia em relacdo a um dos principais preceitos da
contabilidade, que é o de assegurar a transparéncia das informacdes aos Usuarios.

Entre os riscos intrinsecos as instituicdes financeiras, um dos mais relevantes é o risco
de crédito, definido na Resolucdo n°® 3.721, de 30 de abril de 2009, do Conselho Monetério
Nacional (CMN), como “a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo
cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacfes financeiras nos
termos pactuados, a desvalorizacdo de contrato de crédito decorrente da deterioracdo na
classificacdo de risco do tomador, a reducdo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens
concedidas na renegociacao e aos custos de recuperacao”.

Dada a relevancia do risco de crédito para as instituicbes bancérias, a sua adequada e
abrangente evidenciacdo € importante para que o0s usudrios das informacGes contabeis
compreendam a efetiva situacdo econdmica financeira do banco. Isso justifica a preocupacéo
do BCBS em disciplinar os aspectos de risco de crédito que devem ser evidenciados.

Embora o Comité de Basileia ndo possua autoridade supranacional formal e seus
pronunciamentos ndo tenham obrigacdo legal, o Banco Central do Brasil (BCB) adotou-0s
formalmente, instituindo cronogramas necessarios com as principais fases a serem seguidas
para a adequada implementacdo das recomendacdes relacionadas as novas estruturas de
capital.

Em relag&o ao processo de divulgagdo contabil no &mbito do sistema financeiro, esse é
regulamentado pelo BCB, por meio do Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF). Adicionalmente, por meio da Resolugdo n° 3.786, de 24 de setembro de
2009, o Conselho Monetario Nacional (CMN) determinou que as instituicBes financeiras
autorizadas a funcionar pelo BCB, organizadas sob a forma de companhia aberta ou que
sejam obrigadas a organizar Comité de Auditoria também deveriam elaborar e publicar suas
demonstracdes contabeis de acordo com os padrdes promulgados pelo International
Accounting Standards Board (IASB). Essas institui¢cOes, portanto, devem publicar as suas
informacdes atendendo tanto ao padrdo COSIF quanto as normas contabeis internacionais, as
International Financial Reporting Standards (IFRS).

Considerando 0 exposto, este estudo tem como objetivo identificar qual dos dois
padrdes de divulgacdo financeira adotados no Sistema Financeiro Nacional (SFN) para esse
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grupo de instituicdes — IFRS ou COSIF — melhor atende aos requisitos de evidenciacdo sobre
risco de crédito previsto no Acordo de Basileia.

Para o alcance desse objetivo, serdo examinadas as informacdes divulgadas sobre risco
de crédito nas demonstragdes financeiras anuais, referentes ao periodo de 2010 a 2012, das
dez maiores instituicGes financeiras, considerando o parametro de ativos totais, que integram
o relatorio 50 Maiores Bancos no SFN, na posi¢cdo de dezembro de 2012. O exame averiguara
0 atendimento as exigéncias previstas no Pilar 3 do Acordo de Basileia I, que ndao foram
modificadas em Basileia 111, para a divulgagéo de informac6es referentes ao risco de créedito.

Além dessa parte introdutdria, que contextualiza o tema e define o proposito e o
alcance da pesquisa, o presente estudo contempla: a revisdo de literatura sobre o tema,
incluindo a explicacdo resumida do Acordo de Basileia, a discussdo sobre risco de crédito em
instituicOes financeiras e sua evidenciacdo de acordo com os requerimentos de divulgagédo
previstos em Basileia (Secdo 2); a descricdo dos procedimentos metodologicos para a
realizacdo dos testes empiricos (Secdo 3); a andlise e a discussdo dos resultados (Secdo 4); e
as consideracdes finais, considerando o cotejamento entre as referéncias teoricas e as
evidéncias empiricas apuradas (Se¢éo 5).

2. REFERENCIAL TEORICO

2.1 Acordo de Basileia

O Comité de Supervisdo Bancéaria de Basileia nasceu com o objetivo de melhorar a
supervisao e a qualidade da informacdo bancéria. Inicialmente formado por integrantes dos
bancos centrais dos paises do G-10 (Beélgica, Estados Unidos, Franca, Alemanha, Italia,
Japdo, Luxemburgo, Suécia, Suica, Reino Unido e Canadd), atualmente é composto por
representantes e autoridades de institui¢oes financeiras de inimeros paises.

O primeiro Acordo de Basileia foi divulgado em 1988, diante da necessidade
imprescindivel de um acordo multinacional para retirar a desigualdade concorrencial,
resultado das diferencas nos requisitos de capital nacional, e para fortalecer a estabilidade do
sistema bancario internacional. Neste acordo foram estabelecidas exigéncias minimas de
capital para instituicdes financeiras como suporte aos riscos inerentes as operacoes de crédito.
E como auxilio a esse suporte, o Comité publicou uma emenda ao acordo, exigindo também a
incorporacdo de uma parcela para cobertura dos riscos de mercado ao capital exigido.

Em 2004, o BCBS publicou uma revisdo ao Acordo da Basileia, o qual ficou
conhecido como Basileia Il, que teve como objetivos o fortalecimento da estabilidade do
sistema bancério internacional e a busca de uma medida mais precisa dos riscos incorridos
pelos bancos internacionalmente ativos, tendo como base, além dos Principios Essenciais para
uma Supervisdo Bancéria Eficaz (Principios da Basileia), trés pilares:

Pilar 1: requerimento minimo de capital, expandindo as regras previstas por Basileia

Pilar 2: reviséo pela superviséo do processo de avaliagéo da adequacéo de capital dos
bancos; e

Pilar 3: disciplina de mercado, com a obrigatoriedade de divulgagdo de informacGes
de maneira que atenda as necessidades para o calculo do proprio capital.

Apesar de nas duas primeiras versdes do Acordo haver a previsdo de um capital
minimo por parte das instituicbes financeiras para suportar os riscos (Pilar 1), a diferenca
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entre Basileia I e Il encontra-se na adocdo de praticas de gerenciamento supervisionada pelos
reguladores (Pilar 2) e a necessidade de maior transparéncia e melhor comunicacdo no
mercado em que atua, por meio de demonstracgdes efetivas (Pilar 3).

Antes mesmo da crise internacional de 2008, o BCBS (2013) afirmava que ja era
notavel a necessidade de um reforco a Basileia 1. O setor bancério estava em crise pela
grande alavancagem, capital de baixa qualidade e baixa margem de liquidez, acompanhados
pela méa gestdo do risco e governanca. Com isso, em 2009, o Comité emitiu um novo conjunto
de documentos para reforcar o Acordo de Basileia. E, em dezembro de 2010, foi definido em
Basileia 111 um novo quadro de capital que revisa e fortalece os trés pilares estabelecidos por
Basileia II.

As medidas do novo Acordo preveem: o aumento dos requerimentos de capital,
protegendo o requisito minimo de patriménio comum; um amortecedor de solvéncia pela
observancia do capital contraciclico e de conservacdo; a introducdo de um indice minimo de
alavancagem e de liquidez; e um melhor monitoramento da supervisdo. Em sintese, as
propostas contidas em Basileia I11 visam a melhoria das regulamentac6es da Basileia Il.

2.2 Risco de Crédito em Institui¢bes Financeiras

Segundo Brito e Assaf Neto (2008, p. 19), no ambito do sistema financeiro, o crédito
consiste na acdo de colocar a disposicdo de um tomador determinada quantia, perante um
compromisso de pagamento em data futura. Estd relacionado, portanto, a expectativa do
recebimento desta quantia em certo periodo de tempo, e a perspectiva do ndo cumprimento é
0 risco de crédito.

Alves (2005, p. 31) relaciona o risco de crédito como sendo a inadimpléncia da
contraparte em atuar de acordo com as disposicdes do contrato, e também como a
consequéncia de uma transacao financeira contingencial e/ou contratada entre o fornecedor e
o tomador de valores, como exemplo, o ndo pagamento do empréstimo pelo tomador.

O Conselho Monetério Nacional (CMN) regulamenta a estrutura de gerenciamento do
risco de crédito por meio da Resolugdo n° 3.721/2009, em que a definicdo de risco de crédito
compreende, entre outros, o risco de crédito da contraparte, o risco pais, a possibilidade de
ocorréncia de desembolsos e a possibilidade de perdas associadas ao ndo cumprimento de
obrigac@es financeiras por parte da intermediadora ou do tomador.

A avaliacdo do risco de crédito pode ser realizada por meio de seus elementos, que sdo
0 risco de recuperacdo, o risco de exposicdo e o risco de default. Enquanto o risco de
recuperacdo refere-se a incerteza quanto ao valor que podera ser recuperado em caso de
default por parte do tomador, o risco de exposicdo refere-se a incerteza do valor futuro do
crédito, onde esses riscos sdo considerados como “risco operagdo”, visto que dependem do
tipo de default e das caracteristicas da operacdo de crédito.

O risco de default, ou “risco do cliente”, esta associado a probabilidade de ocorrer um
evento que implica a falta de pagamento ou mudangas significativas nas condigdes da divida
com o tomador em determinado prazo, pois tal risco € intrinseco as caracteristicas do tomador
(BRITO; ASSAF NETO; CORRAR, 2009, p. 3).

A expectativa de risco de default de um tomador é representada pela classificacdo de
risco ou rating, sendo que as instituicdes financeiras langcam mdao desse sistema para
monitorar o risco das carteiras de ativos de créditos, para avaliar o risco dos tomadores e
tambeém para estabelecer as condigdes do contrato de crédito concedido. Isso significa que
quanto maior for o risco do tomador, pior sera a sua classificacdo de risco, logo, as condic¢oes
contratuais terdo maiores restricoes.
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Brito, Assaf Neto e Corrar (2009, p. 3) afirmam que os sistemas de classificacdo de
risco de crédito, normalmente, fundamentam-se em variaveis quantitativas e qualitativas. As
variaveis guantitativas envolvem fatores mais simples de serem mensurados, que sdo em geral
os de natureza econdmica e financeira, extraidos das informagdes contabeis da empresa. As
variaveis qualitativas, por outro lado, ndo sdo tdo simples, uma vez que mensuram, por
exemplo, a capacidade administrativa dos gestores e a qualidade dos controles da empresa.

No Brasil, a Resolucdo CMN n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, obriga as
institui¢Oes financeiras a terem um sistema de classificacdo de risco de crédito, classificando
as operacOes de crédito concedidas pelo seu nivel de risco, obedecendo a uma escala com
nove classes, de AA a H, sendo que a classe AA constitui a menor provisdo face aos créditos
de liquidacdo duvidosa (0,5%) e a classe H a maior provisao (100%).

Os sistemas de classificacdo de risco também sdo necessarios no &mbito da regulacdo
bancéaria internacional, visto que o Novo Acordo de Capital, reforcado por Basileia llI,
apresenta uma série de principios e recomendacdes para garantir a estabilidade e solidez do
sistema financeiro internacional, sugerindo parametros para o calculo do capital regulamentar
diante dos riscos aos quais as institui¢cdes financeiras estdo expostas (BRITO; ASSAF NETO;
CORRAR, 2009, p. 4).

2.3 Evidenciacdo Financeira e os Requerimentos de Divulgacdo sobre Risco de
Crédito Previstos no Acordo de Basileia

Como citado anteriormente, as atividades bancérias possuem riscos inerentes, sendo
necessaria a evidenciacdo contabil disciplinando o mercado, para que assim, tenham efeitos
positivos sobre o crescimento econémico dos paises. A importancia da evidenciacdo €
confirmada a partir da compreensdo de que riscos podem induzir a “quebra” de instituigdes
financeiras. Portanto, ela ndo serve apenas para a prevencao de colapsos, mas também para o
desenvolvimento de opinides sobre o que pode acontecer com as institui¢fes, visto que o risco
é a base no julgamento de condicGes e de performances futuras de uma instituicdo bancéria
(GOULART, 2003, p. 22).

O objetivo da Contabilidade é de divulgar informacbes Uteis aos usuarios para a
tomada de decisdes. Por isso, as instituicdes financeiras devem possuir um elevado grau de
transparéncia, de modo a permitir a esses usuarios “uma correta avaliacdo das estratégias do
negdcio, da situacdo econdmico-financeira, da efetividade operacional e da administragdo de
risco da empresa”, como explicam Ferreira e Aratijo (2004, p.74).

Nessa linha de entendimento, Goulart (2003, p. 17) afirma que um banco visto pelo
mercado como seguro e bem gerenciado provavelmente obtera condicbes mais favoraveis
relativamente aos bancos percebidos como de maior risco nas transagcdes com investidores,
credores, depositantes e outras contrapartes.

No ambito do Acordo de Basileia Il, os requerimentos de divulgacdo da informacéo
contabil estdo focados no Pilar 3, que tem o propoésito, segundo Goulart (2003, p. 129), de
promover altos padrbes de evidenciacdo, contribuindo para o fortalecimento da fungdo dos
participantes de mercado, incentivando para que os bancos detenham adequados niveis de
capital, para garantir a solidez quando ocorrer perdas.

Nesse contexto, visando garantir a seguranca da informacao para os participantes do
mercado financeiro, em particular dos investidores, as instituigdes bancarias devem observar
0s requerimentos de evidenciagdo sobre os diversos riscos a que estdo expostas, incluindo o
risco de crédito. Particularmente, em relacdo ao risco de crédito, os requerimentos de
divulgacdo sdo previstos no Pilar 3 do Acordo de Basileia I, visto que ndo foram alterados
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em Basileia Ill. No Quadro 1 sdo sintetizados os itens de divulgacGes qualitativas e
quantitativas sobre risco de crédito, previstos em Basileia Il.

Quadro 1: Risco de credito — divulgacdes gerais para todos 0s bancos
Tipo Cod Item de Divulgacao

Exigéncia de divulgacédo qualitativa geral (paragrafo 824) a respeito de risco de crédito,
incluindo: definigdes de itens vencidos e com valores reduzidos (para fins contabeis);
Descricdo dos métodos usados para as provisdes gerais e especificas e dos métodos
estatisticos; discussdo da politica de administracdo de riscos de crédito do banco.

Divulgac6es
Qualitativas

a)

Total bruto das exposicdes a risco de crédito mais a média da exposicdo bruta durante o

b) periodo, dividido pelos principais tipos de exposicdo de crédito.

Distribuicdo geografica de exposicfes, desdobradas em areas significativas pelos
principais tipos de exposicao de crédito.

c)

Distribuicdo de exposi¢des do tipo de setor e das partes contratantes, desdobradas pelos

d) principais tipos de exposicéo de créedito.

Desdobramento de vencimentos contratuais residuais de toda a carteira, desdobrados
pelos principais tipos de exposicao de crédito.

e)
DivulgacGes
Quantitativas Pelo tipo principal do setor ou das partes contratantes: valor de empréstimos
prejudicados e, se disponiveis, empréstimos vencidos, fornecidos separadamente;
provisdes especificas e gerais; e encargos para provisoes especificas e baixas durante o
periodo.

Valor dos empréstimos deteriorados e, se disponivel, empréstimos vencidos fornecidos
separadamente, desdobrados pelas areas geograficas significativas incluindo, se for
praticvel, os valores de provisdes especificas e gerais relacionadas a cada area
geogréfica.

9)

h) | Reconciliagdo de mudancas nas provisdes para reducéo do valor de empréstimos.
Fonte: Acordo de Basileia I, artigos 824 a 826.

Cabe salientar que a pratica de evidenciacdo dos riscos por parte das instituicdes
financeiras tem merecido atengdo pelos pesquisadores, como € o caso de Xavier (2003, p. 14),
Goulart (2003, p. 18), Alves (2005, p. 31) e Dantas et al. (2010, p. 2), por exemplo.

Xavier (2003, p. 104) avaliou o nivel de transparéncia das demonstraces contabeis
dos dez maiores bancos brasileiros, referente aos anos de 2001 e 2002, em relagdo as
recomendacdes do Acordo Basileia Il, concluindo que a divulgagdo dos bancos brasileiros
ainda é incipiente, quando comparado as préaticas de divulgacdo dos bancos internacionais.

J& Goulart (2003, p. 7), que analisando os relatérios anuais dos quatro maiores bancos
do pais, durantes os anos de 1997 a 2002, e de uma institui¢do de origem estrangeira, nos anos
2001 e 2002, tirou conclusdes equivalentes ao trabalho de Xavier (2003, p. 104), além de
afirmar que o baixo grau de detalhamento da informacdo compromete a integralidade da
divulgacéo.

Alves (2005, p. 16), por sua vez, examinou o nivel de divulgagdo do risco operacional
dos 24 maiores bancos com carteira comercial que atuaram no Brasil, nos anos de 2003 e
2004, além dos niveis de divulgacdo de nove matrizes de bancos do pais com controle
estrangeiro, com base nas recomendac¢des do BCBS compreendidas no Pilar 3 da Basileia II,
concluiu que, apesar da gestdo desse risco estivesse em evolugdo, os resultados indicavam que
ainda had um caminho a ser percorrido para que a divulgacdo do risco operacional no contexto
brasileiro seja considerada pratica inclusiva no gerenciamento destes riscos.
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Como sintese dos trabalhos realizados sobre o nivel de evidenciacdo praticado pelas
instituicbes do SFN, Dantas et al. (2010, p. 8) afirmam que, apesar do grau de evidenciacéo
dos bancos brasileiros estar em crescimento, ainda continua precario em comparacdo aos
bancos internacionais mais desenvolvidos; hd uma dependéncia a normatizacdo por parte dos
bancos nacionais, em que s6 seguem o que esta no arcabouco legal e que o ndo cumprimento
leva a penalidades, o que induz a necessidade de revisdo da estrutura regulamentar vigente; e
as instituicbes brasileiras consideram mais importantes as informacgdes quantitativas que as
qualitativas.

2.4 Pesquisas sobre Risco de Crédito Bancario no Brasil

Nos altimos anos, alguns estudos tém procurado examinar o nivel do risco de crédito
praticado pelas institui¢ces financeiras no Brasil, a maioria comparando os requerimentos do
Acordo de Basileia I, posto que Basileia 1l € um Acordo que entrou em vigor mais
recentemente, além de discutirem o desenvolvimento de modelos de classificacdo desse risco.

Carvalho (2011, p. 15) analisou o balango das principais instituicdes financeiras no
periodo de 2008 a 2010, com o intuito de avaliar, qualitativamente, o risco dessas instituicbes
e a sua adequacdo aos parametros estabelecidos pelo BCB, em face da implementagédo, no
Brasil, do Acordo de Basileia Il. Como resultado, constatou que as cinco maiores instituicdes
financeiras do pais que representam quase 65% dos ativos totais de todo o mercado financeiro
brasileiro, apresentam perfil de risco semelhante, com os fatores de risco de crédito (PEPRI)
em torno de 90%.

Também a respeito da implementacéo de Basileia 11 no Brasil, Verrone (2007, p. 131)
analisou, sob a d&tica do risco de crédito, as principais questdes relativas a essa
implementacdo, comparando o quadro regulamentar proposto no Acordo com a Resolugéo
CMN 2.682/99, visto ser a principal norma que regula a mensuracdo do risco de crédito no
SFN. Ele constatou que 0s executivos de institui¢des financeiras realgcaram que Basileia Il ndo
tem carater meramente regulatério, no caso do risco de crédito, mas relaciona-se com a
adequada mensuracdo dos riscos incorridos, possibilitando um nivel mais preciso de
precificacdo ajustada ao risco, levando a melhores condi¢des de competitividade e gestdo de
riscos e carteiras.

Figueira (2001, p. 160), com o objetivo de identificar se a nova metodologia de
classificacdo de risco de operacdes e 0s provisionamentos de perdas inerentes, estabelecidos
pelo CMN, através da Resolucdo 2682/99, proporcionaram maior transparéncia ao risco da
carteira de crédito dos bancos maultiplos e comerciais, concluiu, por meio de uma amostra
composta por nove bancos que quebraram e sete bancos que ainda atuam no mercado
financeiro brasileiro, que as medidas adotadas pelas autoridades monetarias proporcionaram
um maior nivel de transparéncia ao risco de crédito das instituicdes financeiras, apesar das
deficiéncias contidas no processo.

Com o aperfeigoamento das metodologias de classificagdo de risco de crédito e com o
monitoramento e fiscalizacdo dos balangos exercidos de forma sisteméatica por parte das
autoridades monetarias, a transparéncia do risco da carteira de crédito e a solidez das
institui¢Oes financeiras serdo melhor demonstradas em suas demonstragdes.

Outro estudo foi realizado por Dantas et al. (2010, p. 8), o qual teve por objetivo
central avaliar o grau de transparéncia do risco de crédito das informagGes financeiras
trimestrais dos 50 maiores bancos brasileiros, relacionadas ao periodo de 2000 a 2008, tendo
por referéncia as divulgacOes qualitativas e quantitativas requeridas no Pilar 3 de Basileia Il.

Os resultados das andlises constataram que, apesar do grau de evidenciacdo ter
apresentado um crescimento ao longo do periodo, ainda atende a menos de 40% dos itens
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requeridos no Acordo. Os autores constataram que o grau de evidenciacdo do risco de crédito
de um periodo é explicado pela divulgacdo do periodo anterior, pelo fato de as instituicdes
terem suas acgdes listadas na Bovespa, pela vigéncia de Basileia I, pelo nivel de rentabilidade,
pelo indice de imobilizacédo e pelo porte das instituicdes.

Conforme as conclusdes desses estudos realizados sobre o risco de crédito das
institui¢cOes financeiras no Brasil, é possivel afirmar que: i) apesar de crescente, o nivel de
evidenciacdo dos bancos brasileiros ainda € incipiente com relagcdo aos itens requeridos no
Acordo de Basileia 11 (DANTAS et al., 2010, p. 8); ii) os motivos da precariedade de
divulgacdo sdo a existéncia de lacunas na regulamentacéo brasileira em relagdo ao assunto e a
falta de um mercado financeiro que exerca concretamente o poder disciplinador (FIGUEIRA,
2001, p. 155); e iii) o nivel de evidenciacdo € explicado pela listagem das acfes na Bovespa,
pela vigéncia de Basileia 1, pelo nivel de rentabilidade, pelo indice de imobilizac&o e pelo
porte das instituicdes (DANTAS et al, 2010, p. 1).

3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

O presente estudo caracteriza-se, do ponto de vista da sua natureza, como basico, pois
objetiva gerar novos conhecimentos Uteis para 0 avanco da ciéncia sem aplicacdo pratica
prevista, envolvendo verdades e interesses universais. E considerada, pela abordagem do
problema, como sendo uma pesquisa quantitativa, uma vez que traduz em nimeros opinides e
informac@es para classifica-las e analisa-las, utilizando-se de técnicas estatisticas. E quanto a
finalidade da pesquisa, é definida como exploratéria e descritiva, envolvendo levantamento
bibliografico e visando proporcionar maior familiaridade com o problema, além de descrever
o relacionamento entre variaveis (SILVA; MENEZES, 2005, p. 15).

3.1 Selecdo da Amostra

Os testes executados para o alcance dos objetivos estabelecidos tém como objeto de
estudo as informacges divulgadas sobre risco de crédito nas demonstragcfes financeiras anuais
das dez maiores instituicbes financeiras em atuacdo no Brasil, referente aos anos entre 2010 e
2012, nos modelos COSIF e IFRS. A justificativa para iniciar a analise no ano de 2010 é a
edicdo da Resolucdo do CMN n° 3.786/09, que determinou que as institui¢cbes financeiras
autorizadas a funcionar pelo BCB, organizadas sob a forma de companhia aberta ou que
sejam obrigadas a organizar Comité de Auditoria, deveriam elaborar e publicar suas
demonstracdes financeiras com base nas IFRS.

A amostra foi selecionada a partir do relatério dos 50 maiores Bancos do SFN,
encontrado na pagina do BCB na internet, onde foram selecionadas as dez maiores
instituicBes financeiras do tipo Consolidado Bancério I, pelo critério de ativos totais, na data-
base dezembro de 2012: Banco do Brasil, Itau, Bradesco, Caixa Econdmica Federal,
Santander, HSBC, Votorantim, Safra, BTG Pactual e Citibank. A relevancia da amostra pode
ser justificada pelo fato dessas instituicdes possuirem, em dezembro de 2012, o equivalente a
74,86% dos ativos totais do SFN.

3.2 Definicéo do Modelo de Analise

Este estudo tem como objetivo identificar qual dos dois padrées de divulgacédo
financeira adotados no SFN — IFRS ou COSIF — melhor atende as exigéncias previstas no
Pilar 3 do Acordo de Basileia, referentes a divulgacéo de informacao sobre risco de crédito.
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Para essa comparacdo, seguindo Dantas et al. (2010, p. 14), foi apurado o grau de
Divulgacédo do Risco de Crédito (DRC) para cada instituicdo e periodo, tendo como referéncia
0s requisitos de divulgacéo previstos em Basileia Il, conforme o0 Quadro 1.

O procedimento para apuragdo dessa medida consistiu em atribuir notas, para cada um
dos requisitos de divulgacdo, entre 0 (quando ndo atende a exigéncia do item de divulgacao) e
1 (quando atende a exigéncia do item de divulgacdo por inteiro). Para os casos em que ha o
atendimento parcial as exigéncias do item de divulgacdo, foram atribuidas notas
intermediarias proporcionais aos subitens analisados. A nota representativa desse grau de
divulgacéo ¢é apurada de acordo com a equagéo (3.1):

h
2 Naig
! 3.1
DRC,, = 2 (1)
' 8
Onde:
DRCi: corresponde ao grau de divulgacdo do risco de crédito, por parte da institui¢do i, no

periodo t;

NRi representa a nota atribuida a cada um dos requisitos (R) de divulgacdo do Quadro 1
(itens “a” a “h”), por parte da instituigdo i, no periodo t;

8: € 0 numero de requisitos de divulgacédo previstos no Quadro 1.

Para o alinhamento aos propoésitos do estudo, sdo apurados os graus de divulgacdo de
risco de crédito encontrados nas demonstracfes financeiras das dez instituicdes bancarias,
elaboradas com base nos padrdes IFRS e COSIF (DRCIFRS e DRCCOSIF, respectivamente),
para cada periodo, conforme equacoes (3.2) e (3.3).

10
DRC .
B %: IFRSi t (32)
DRCIFRSt - T
10
DRC '
B ; COSIFit (33)
DRCcosn:t - T

3.3 Parametros de Analise

Para se concluir sobre qual modelo contabil — IFRS ou COSIF — melhor atende aos
requisitos de divulgacdo de risco de crédito previstos no Acordo de Basileia, sdo realizadas
analises comparativas entre as variaveis DRCIFRS e DRCCOSIF. Adicionalmente, serdo
realizadas analises sobre o comportamento de cada instituicdo, bem como sobre cada um dos
requisitos de evidenciacdo destacados no Quadro 1.

Pelo fato do tipo de estudo ser anélise de conteudo, ha uma subjetividade implicita
nesse processo de apuracdo da variavel DRC, o que se constitui em uma limitagdo do estudo,
e também, em funcdo do critério ndo probabilistico de selecdo da amostra, os resultados
obtidos ndo possam servir de pardmetro para a inferéncia sobre o comportamento das demais
instituicoes.
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4. ANALISE DOS RESULTADOS

Utilizando como referéncia os critérios de selecdo da amostra e de coleta de dados
descritos na Secdo 3.1, foram apurados os graus de divulgacdo do risco de crédito para 0s
bancos e periodos selecionados, nos padrbes COSIF e IFRS, tendo por pardmetro 0s
requisitos de evidenciacéo do risco de crédito, segundo o Acordo de Basileia.

4.1 Considerando o Conjunto das Instituicdes Integrantes da Amostra

Os niveis de divulgagdo do risco de crédito foram avaliados, por meio de estatisticas
descritivas, a partir do conjunto das instituicGes financeiras integrantes da amostra, cujos
resultados sdo sintetizados na Tabela 1.

Tabela 1: Estatisticas descritivas dos niveis de divulgacdo do risco de crédito nos modelos
IFRS e COSIF

Nivel de divulgacdo em IFRS (DRCggs) Nivel de divulgagao em COSIF

(DRCcosiF)
2010 2011 2012 2010 2011 2012
Média 52,60% 54,48% 55,10% 41,30% 40,26% 40,78%
Mediana 51,04% 52,08% 52,08% 37,50% 37,50% 39,58%
Desvio Padrdo 9,14% 8,35% 7,85% 7,36% 6,42% 6,53%
Méximo 70,83% 70,83% 70,83% 55,21% 56,77% 56,77%
Minimo 37,50% 45,83% 45,83% 35,94% 35,94% 34,38%

Analisando as médias de divulgacdo nos modelos IFRS e COSIF, verifica-se que, no
primeiro modelo, as médias sdo no minimo 10% maiores que as médias do nivel de
divulgacdo em COSIF. Tal constatacdo é reforcada pelo valor das medianas, onde também sdo
maiores no nivel de divulgacdo nas demonstracbes em IFRS do que nas demonstracdes
preparadas tendo por base o COSIF.

Verifica-se, adicionalmente, uma evolucdo constante das médias anuais de
evidenciacdo do risco de crédito nas demonstracdes elaboradas com base nos padrdes editados
pelo IASB. Nas demonstracbes preparadas com base no COSIF, ndo se verifica um
comportamento uniforme, constatando-se uma reducdo de 2010 para 2011 e um aumento no
periodo seguinte. De qualquer forma, o nivel médio de divulgacdo alcanca pouco mais da
metade dos requerimentos de evidenciacdo de risco de crédito previstos no Acordo de
Basileia, 0 que confirma as evidéncias de estudos anteriores — Figueira (2001, p. 155) e
Dantas et al. (2010, p. 8), por exemplo — quanto a precariedade na divulgacéo financeira por
parte das instituicbes bancarias brasileiras, conforme destacado na Secdo 2.4. Outra
caracteristica evidenciada nos resultados empiricos € a pouca variagdo de um ano para outro.

Adicionalmente, chamam a atencdo 0s pontos méaximos e minimos da analise
estatistica, em que ao longo de quase todos os anos e nos dois modelos, apresentaram um
intervalo bem préximo, em especial, a divulgacdo no modelo IFRS, que registrou 0 mesmo
valor maximo nos trés exercicios. Entretanto, em 2010, o ponto minimo de divulgagdo em
IFRS teve uma diferenca de aproximadamente 10% em comparagdo aos outros dois periodos
seguintes, 0 que ocasionou a um valor de desvio padrdo mais elevado em relagéo aos outros
anos e ao padrao COSIF.
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Para confirmar se as diferencas entre os graus de evidenciacdo do risco de crédito no
padrdo IFRS séo significativamente diferentes dos verificados no padrdo COSIF foi aplicado

um teste z de diferenciacdo de médias, utilizando a equacéo (4.1):

Em que:

ulFRS — uCosif

- \/UMIFRSZ + opuCosif?
8

Z: variavel de teste referente aos anos 2010, 2011 e 2012,

u: corresponde a média de divulgagao de cada padrédo e em cada ano (t),

4.1)

o referente ao desvio padrdo da média de divulgacdo de cada modelo e em cada ano (),

8: quantidade de itens de divulgacdo previstos no Quadro 1.

E as hipdteses testadas foram:
Ho: WFRS - uCOSIF = 0 ( uIFRS = uCOSIF)
Hi:  uIFRS - pCOSIF # 0 ( uIFRS # pCOSIF)

Considerando um nivel de significancia de 5%, foi estimado um z critico de 1,64.
Assim, qualquer valor inferior ao nivel de significancia corresponde a um valor fora da
margem de confiangca. Logo, deve-se rejeitar a hipotese HO (uIFRS - uCOSIF = 0), de
igualdade entre a evidenciacdo média nos padrées em IFRS e COSIF, e aceitar a hipdtese H1
(uIFRS - nCOSIF # 0), a qual confirma que existe diferenca significante entre as médias de
evidenciacdo nos dois padrdes. Foram encontrados os resultados explicitados na Tabela 2:

Tabela 2 — Teste de diferenciacdo da média

Ano

Férmula desenvolvida

Resultado

2010

0,5260—-0,4130

Z2010 = > >
\/ 0,0914% +0,0736
8

2,7054

2011

0,5448 - 0,4026

Z2011 =

\/ 0,08352 + 0,06422
8

3,8186

2012

0,5510-0,4078

Zzo12 =

\/ 0,0785% +0,06532
8

5,2790

Portanto, de acordo com o que é demonstrado na Tabela 2, pode-se concluir que nos
trés periodos analisados o nivel de divulgacéo do risco de crédito, seguindo o modelo IFRS, é,
na média, maior que o nivel de divulgacdo deste risco nas demonstragdes elaboradas segundo

0 padrdo COSIF, sendo tais diferencas estatisticamente relevantes.
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4.2 Avaliacao dos Niveis de Divulgacao do Risco de Crédito nos Modelos IFRS e
COSIF, por Instituicao

Constatado, inicialmente, que as demonstracdes em IFRS tém atendido mais
adequadamente aos requisitos de divulgacdo de risco de credito previsto no Acordo de
Basileia, 0 passo seguinte consiste em avaliar as diferencas entre os niveis de divulgacdo do
risco de crédito nos padrBes IFRS e COSIF, por instituicdo. A Tabela 3 sintetiza os resultados
desta comparacao.

Tabela 3: Diferenca entre o nivel de divulgacao do risco de crédito nos modelos IFRS e
COSIF das instituicdes bancarias integrantes da amostra, nos anos de 2010, 2011 e 2012.

Banco Deﬁrcl)on-s??;zao DRC\ggrs DRCcosie Diferenca Conclusao
2010 37,50% 37,50% 0,00% -

Banco do Brasil 2011 52,08% 37,50% 14,58% IFRS > COSIF
2012 52,08% 41,67% 10,42% IFRS > COSIF
2010 62,50% 37,50% 25,00% IFRS > COSIF
Itad 2011 62,50% 37,50% 25,00% IFRS > COSIF
2012 62,50% 41,67% 20,83% IFRS > COSIF
2010 45,83% 37,50% 8,33% IFRS > COSIF
Bradesco 2011 45,83% 37,50% 8,33% IFRS > COSIF
2012 45,83% 37,50% 8,33% IFRS > COSIF
2010 56,25% 44,79% 11,46% IFRS > COSIF
CEF 2011 53,13% 44,79% 8,33% IFRS > COSIF
2012 53,13% 44,79% 8,33% IFRS > COSIF
2010 50,00% 55,21% -5,21% COSIF > IFRS
Santander 2011 50,00% 37,50% 12,50% IFRS > COSIF
2012 50,00% 34,38% 15,63% IFRS > COSIF
2010 53,13% 35,94% 17,19% IFRS > COSIF
HSBC 2011 63,54% 35,94% 27,60% IFRS > COSIF
2012 63,54% 35,94% 27,60% IFRS > COSIF
2010 52,08% 37,50% 14,58% IFRS > COSIF
Votorantim 2011 52,08% 41,67% 10,42% IFRS > COSIF
2012 52,08% 41,67% 10,42% IFRS > COSIF
2010 48,96% 37,50% 11,46% IFRS > COSIF
Safra 2011 45,83% 37,50% 8,33% IFRS > COSIF
2012 52,08% 37,50% 14,58% IFRS > COSIF
2010 70,83% 35,94% 34,90% IFRS > COSIF
BTG Pactual 2011 70,83% 35,94% 34,90% IFRS > COSIF
2012 70,83% 35,94% 34,90% IFRS > COSIF
2010 48,96% 53,65% -4,69% COSIF > IFRS
Citibank 2011 48,96% 56,77% -7,81% COSIF > IFRS
2012 48,96% 56,77% -7,81% COSIF > IFRS

Os resultados evidenciados na Tabela 3 revelam que, na coluna de “diferenga”, os
valores com sinal positivo significam que as demonstracdes contébeis anuais divulgadas de
acordo com o padrédo IFRS atendem melhor aos requisitos de evidenciagéo de risco de credito
previstos no Acordo de Basileia que as divulgadas seguindo o padrdo COSIF. Por outro lado,
os valores com sinal negativo exprimem o contrario, ou seja, que as demonstracdes
financeiras anuais divulgadas de acordo com o padrdo COSIF atendem melhor aos requisitos
de evidenciacdo de risco de créditos que as elaboradas seguindo o padréo IFRS.
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Ao analisar o nivel de divulgacdo do risco de crédito por bancos, individualmente,
pode-se observar que sete dos dez bancos avaliados apresentaram, para todos os periodos,
nivel de divulgacdo em IFRS superior ao nivel de divulgacdo em COSIF, sdo eles: Itad,
Bradesco, CEF, HSBC, Votorantim, Safra e BTG Pactual. Além desses, dois outros bancos,
Banco do Brasil e Santander, apresentaram, nos dois ultimos periodos, o nivel de
evidenciacao do risco de crédito em COSIF inferior ao IFRS. S&o resultados que reforcam as
conclusdes destacadas na secdo anterior, ou seja, 0 de maior evidenciacdo nas demonstracdes
no padréo IFRS.

Outro ponto a se ressaltar é que, na maioria dos bancos, o nivel de divulgacao do risco
de crédito foi crescente ao longo do periodo e nos dois modelos de evidenciacdo, exceto nos
bancos CEF e Safra, na divulgacdo em IFRS, e no banco Santander, no padrdo COSIF, houve
um decréscimo desse nivel.

Observando as diferencas, verifica-se, de forma geral, que o Itad, HSBC e o0 BTG
Pactual apresentam uma grande disparidade de divulgacéo entre os modelos IFRS e COSIF,
sendo diferencas consideravelmente maiores se comparadas a dos outros bancos. Por outro
lado, percebe-se que no Banco do Brasil, em 2010, o nivel de divulgacao nos dois padrdes é o
mesmo, ndo havendo diferenca no periodo.

Chama a atencdo, por fim, o fato de que o Citibank apresentou resultado contrario ao
de toda a amostra, com o nivel de divulgacdo em COSIF superior ao nivel de divulgacdo em
IFRS.

Comparando-se o total da divulgacdo do risco de crédito nos modelos IFRS e COSIF
pelas instituicdes bancérias, verifica-se que, no geral, os bancos brasileiros atendem melhor
aos requisitos de evidenciacdo do risco de crédito, previstos no Pilar 3 de Basileia Il nas
demonstragdes financeiras anuais, segundo o padréo IFRS.

4.3 Andlise da Divulgacgéo do Risco de Crédito, por Itens Requeridos em Basileia
1

A terceira fase do processo de analise consiste em examinar qual modelo contabil
melhor atende a cada requisito de divulgacdo de risco de crédito previsto em Basileia e que
sdo listados no Quadro 1. O resultado dessa analise é apresentado nas Tabelas 4 e 5:

Tabela 4 — Diferenca entre a média de evidenciacdo nos modelos IFRS e COSIF, por item de
divulgacao.

Média de divulgacdo

Cddigo do Item .
no Quadro 1 IFRS COSIF Diferenca Total
a) 92,50% 86,25% 6,25%
b) 61,11% 10,00% 51,11%
c) 35,00% 15,00% 20,00%
d) 56,67% 51,67% 5,00%
e) 60,00% 51,67% 8,33%
f) 18,89% 6,67% 12,22%
Q) 8,33% 5,00% 3,33%
h) 100,00% 100,00% 0,00%

A Tabela 4 apresenta as diferengas entre as médias de divulgacdo por cada item de
forma geral. Fazendo uma média dos trés anos, concluiu-se que 5 dos 8 itens de evidenciagédo
previstos no Acordo de Basileia tiveram uma média de evidencia¢do acima de 50% seguindo
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0 modelo em IFRS. Ja considerando as demonstracdes financeiras no padrdao COSIF, verifica-
se que apenas 4 destes 8 itens foram atendidos com mais de 50%. Em nenhum dos itens de
divulgacdo foi constatado um comportamento superior por parte das demonstracdes
elaboradas no padrédo COSIF.

Tabela 5: Média de divulgacao, por item de requerimento, nos anos de 2010, 2011 e 2012.

Caodigo Média de divulgagdo em cada ano
do Item DRC\grs DRCcosir

Diferenca

no
Quadrol 2010 2011 2012 2010 2011 2012 2010 2011 2012

a) 92,50% 9250%  92,50%  83,75%  88,75%  86,25% 8,75% 3,75% 6,25%
b) 56,67% 63,33%  63,33%  13,33% 6,67% 10,00%  43,33%  56,67%  53,33%
C) 30,00%  3500%  40,00%  15,00%  15,00%  15,00%  15,00%  20,00%  25,00%
d) 60,00  55,00%  55,00%  55,00%  50,00%  50,00% 5,00% 5,00% 5,00%
e) 60,00 60,0000 60,0000  55,00%  50,00%  50,00% 5,00% 10,00%  10,00%
f) 16,67%  20,00%  20,00% 3,33% 6,67% 10,00%  13,33%  13,33%  10,00%
)] 5,00% 10,00%  10,00% 5,00% 5,00% 5,00% 0,00% 5,00% 5,00%
h) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%  0,00% 0,00% 0,00%

Com informacdes mais detalhadas da Tabela 4, sdo apresentados na Tabela 5 o0s
resultados do célculo da média do nivel de divulgacdo, item por item, evidenciando que, tanto
no padrdo IFRS quanto no modelo COSIF, as instituicdes financeiras atendem mais aos
seguintes requisitos: divulgacdo quantitativa da reconciliacdo de mudancas nas provisdes para
reducdo do valor de empréstimos (item “h”); e divulgacdo qualitativa geral a respeito de risco
de crédito, definindo itens vencidos e com valores reduzidos, descricdo dos métodos de
provisdo geral e especificos, e discussdo da politica de administracéo de riscos de crédito no
banco (item “a”). No caso da divulgacdo da reconciliacdo, inclusive, foi constatado que esse
requisito de evidenciacdo foi atendido por todas as institui¢cbes, em todos os periodos e nos
dois modelos contébeis.

Em contrapartida, foi verificado que a divulgacdo quantitativa dos valores de
empréstimos prejudicados, empréstimos vencidos, provisdes especificas e gerais e seus
encargos, por setor ou parte contratante (item “f); e o valor dos empréstimos deteriorados, se
disponiveis, os vencidos, desdobrados por areas geograficas, com as provisdes especificas e
gerais (item “g”) tiveram as menores médias, sendo 0s itens que foram menos seguidos para a
divulgacdo do risco de crédito.

Analisando as diferencas, resultado da subtragdo da média de divulgacdo em IFRS
pela média de divulgacdo em COSIF, nota-se que, em todos os anos, o valor encontrado é
positivo, ou seja, a média de divulgacdo em IFRS € maior que a elaborada com o padrdo
COSIF.

A principal diferenca do nivel de evidencia¢do de risco de crédito entre os padrfes
contabeis se verifica em relagcdo a divulgacdo quantitativa do total bruto e da média das
exposicoes a risco de crédito, dividido pelos principais tipos de exposicdo de crédito (item
“b”), com diferencas em torno de 50%. No padrdo IFRS é verificado um grau de atendimento
da ordem de 60%, enquanto no modelo COSIF apenas em torno de 10% das instituicdes
divulgam esse tipo de informacao.
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5. CONSIDERACOES FINAIS

O presente estudo teve como objetivo identificar qual dos dois padrdes de divulgacao
financeira adotados no Sistema Financeiro Nacional (SFN) — IFRS ou COSIF — melhor atende
aos requisitos de evidenciacdo sobre risco de crédito previsto no Acordo de Basileia.
Inicialmente, o trabalho teve por foco a revisdo bibliogréfica de conceitos sobre risco de
crédito e os requerimentos previstos no Acordo de Basileia, 0 que serviu de base para a
andlise do nivel de evidenciacdo sobre risco de crédito nas demonstracfes financeiras anuais
dos dez maiores bancos brasileiros para os exercicios de 2010, 2011 e 2012, segundo 0s
critérios de evidenciacdo em ambos os modelos.

Os testes empiricos demonstraram que, na média, os niveis de evidenciacdo do risco
de crédito s&o maiores nas demonstracdes financeiras elaboradas com base nos padrfes IFRS
do que no modelo COSIF. Os testes de diferenca de médias revelaram que a diferenca entre os
niveis de evidenciacdo sdo estatisticamente relevantes.

Apesar de crescente, o nivel médio de divulgacdo dos itens requeridos em Basileia
pode ser considerado insatisfatorio, tendo em vista que fica em patamar pouco superior a
50%, no caso das demonstracdes em IFRS, e em torno de 40%, no caso das informacGes
produzidas com base no COSIF. Uma possivel explicacdo para essa situacdo pode ser o fato
de que os requerimentos de divulgacao previstos em Basileia ndo integram, necessariamente,
as evidenciacOes exigidas nos padrdes contabeis. Assim, verifica-se a necessidade de um
maior esforgo, tanto das préprias instituicdes quanto do poder regulador, para que o grau de
evidenciacdo previsto no Acordo de Basileia seja alcangado.

Apbds a constatacdo de que as demonstracbes em IFRS tém atendido mais
adequadamente aos requisitos de divulgacdo de risco de crédito previsto no Acordo de
Basileia, 0 que pode ser entendido como uma evidéncia de maior qualidade desse padrdo
normativo, 0 passo seguinte consistiu em avaliar as diferencas entre os niveis de divulgacédo
do risco de crédito nos padrdes IFRS e COSIF, por instituicdo bancéria. Verificou-se que, no
geral, com excecdo apenas do Santander e do Citibank, os bancos brasileiros continuam
atendendo melhor aos requisitos de evidenciacdo do risco de crédito previstos no Pilar 3 de
Basileia Il nas demonstracdes financeiras anuais segundo o padrdo IFRS, reforcando as
evidéncias anteriores.

A terceira fase do processo de analise consistiu em examinar qual modelo contabil
melhor atende a cada requisito de divulgacéo de risco de crédito previsto em Basileia. Os
resultados empiricos evidenciam que as institui¢des financeiras atendem mais requisitos de
divulgacdo quantitativa da reconciliacdo de mudancas nas provisdes para reducgéo do valor de
empréstimos (atendido por todas as instituicGes e em ambos modelos) e divulgacdo qualitativa
geral a respeito de risco de crédito.

Em contrapartida, foi verificado que a divulgagdo quantitativa dos valores de
empréstimos prejudicados pelo setor ou parte contratante e o valor dos empréstimos
deteriorados desdobrados por areas geograficas, com as provisdes especificas e gerais tiveram
as menores medias, sendo os itens que foram menos seguidos para a evidenciagcdo do risco de
crédito, talvez pelo fato de serem itens com maiores detalhes a serem seguidos.

Provavelmente, o motivo da maior divulgacdo do risco de crédito seguindo o padréo
IFRS é de que a informac&o vai para o investidor externo, que necessita da informacéo sobre
risco de crédito mais detalhada, atendendo aos requisitos de divulgacdo, enquanto o padrdo
COSIF tem o viés do orgdo regulador, BCB, que pode utilizar outros meios, que ndo as
demonstragdes financeiras, para obter o maior detalhamento de informacdes.
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Entre as limitacdes do estudo destacam-se a abrangéncia dos testes empiricos, que
envolve apenas dez bancos e trés anos, 2010, 2011 e 2012. Porém, como j& destacado, a
justificativa para iniciar a analise no ano de 2010 € a edicdo da Resolucdo do CMN n°
3.786/09, que determinou que as institui¢cbes financeiras autorizadas a funcionar pelo BCB,
organizadas sob a forma de companhia aberta ou que sejam obrigadas a organizar comité de
auditoria, deveriam elaborar e publicar suas demonstra¢des financeiras com base nas IFRS; e
que, pelo fato do tipo de estudo ser analise de contetdo, ha uma subjetividade implicita nesse
processo de apuracdo da variavel DRC, o que se constitui, também, em uma limitacdo do
estudo.

Por fim, sugere-se como pesquisas futuras sobre 0 mesmo tema, a analise de mais
demonstragdes financeiras e instituices bancarias, a identificacdo de potenciais motivos para
o atendimento de alguns requerimentos do Acordo de Basileia e, também, a subdivisdo de
forma mais objetiva ao item de divulgacdo qualitativa.
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